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Hugo Ferreira Braga Tadeu é professor e pesquisador da Funda¢do Dom Cabral (FDC),
atuando no Nucleo de Inovagdo e Empreendedorismo. Coordenador do Centro de
Referéncia em Inovagdo Nacional, atuando também no programa de mestrado profissional e
programas customizados da FDC. Tem experiéncia em projetos de pesquisa sobre inovacoes
financeiras, inovacdo no setor de saude, indicadores de inovacdo, cidades inteligentes,
inovacdo e energia, produtividade e cendrios de longo prazo. Pés-doutor em Simulagdo pela
Sauder School of Business — University of British Columbia, Canada.

EQUIPE TECNICA:

Eduardo Stock dos Santos é bolsista de iniciagdo cientifica da Fundacdo Dom Cabral,
atuando no Nucleo de Inovacdo e Empreendedorismo. Estudante de Economia pela UFMG.

ANALISES TECNICAS

Os relatérios técnicos elaborados neste primeiro semestre de 2016 buscaram evidenciar as
principais varidveis macroeconomicas que dizem respeito a produtividade. Neste relatdrio,
iremos analisar um tdpico com implicacbes majoritariamente indiretas, o Ambiente de
Negdcios. Para avaliar a existéncia e relevancia desta correlacao entre Ambiente de negdcios
e produtividade, serd apresentada uma fundamentacao teoria e seguidamente resultados
empiricos alcangados por meio de estimagdes. Por fim sdo relatadas as conclusGes do
Nucleo de Inovagdo e Empreendedorismo.

O conceito de ambiente de negdcios diz respeito aos niveis de complexidade associados ao
aparato legal que regula as atividades empresariais em uma economia. Por exemplo, os
procedimentos de abertura e fechamento de empresas ou de recolhimento de tributos.
Portanto o ambiente de negdcios esta associado a instituicdes e normas de um estado.
Diante disso, infere-se que um ambiente de negdcios com processos mais simples e
desburocratizados, favorece um maior nivel de produtividade

A ldgica por tras da relacdo entre produtividade e ambiente de negdcios, perpassa for
efeitos diretos e indiretos. Tratando acerca dos efeitos diretos, um exemplo vem a ser que
obstaculos burocrdticos para abertura de empresas, aumentam o custo de entrada,
diminuindo a entrada de empresas em mercados, isso leva a queda da concorréncia e dos
niveis de competicdo, desfavorecendo o ganho de produtividade das empresas que estdao no
mercado. Tratando de efeitos indiretos, temos que o ambiente de negécios pode propiciar
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ou inibir o incremento de varidveis macroecondmicas diretamente ligadas com a
produtividade, por exemplo: taxa de investimento, recursos destinados a infraestrutura,
inovagao, etc.

O foco deste texto é avaliar um destes efeitos indiretos: a influéncia do ambiente de
negdcios na produtividade via aumento do investimento. Isto é investigado passando da
premissa que um ambiente de negdcios adequado, promove elevagdo da taxa de
investimento que resulta em uma elevacdo do estoque de capital, onde um maior estoque
de capital por trabalhador (conforme discutido nos relatdrios técnicos de Dezembro 2015 e
Margo 2016) eleva a produtividade do trabalho. Para provar se a légica acima apresentada
se aplica a realidade brasileira, Luiz Ricardo Cavalcante publicou um trabalho em 2015 que
estima estatisticamente por meio de dados empiricos, esta relacdo entre ambientes de
negdcios, nivel de investimento, estoque de capital e produtividade.

Para isso Cavalcante (2015) comparou o ambiente de negdcios de 81 paises entre 2005 e
2011 conforme indicador da base de dados “Doing Business” publicado pelo banco mundial.
O indicador em questdo mensura o ambiente de negdcios compilando indicadores sobre os
aspectos: abertura de empresas; obtencdo de alvards de construcdo; registro de
propriedades; obtencdo de crédito; protecdo dos investidores minoritarios; pagamento de
impostos; comércio internacional; execucdao de contratos; resolugdo de insolvéncia; e
regulamentacdo do mercado de trabalho.

Partindo deste indicador do Doing Business, foi calculado com base no pais com maior valor
dentre os critérios apurados pelo Banco Mundial, a distancia de cada um dos demais paises
analisados frente a fronteira (Pais com melhor pratica). Os dados do banco mundial mostram
resultados ruins para o Brasil, em que o pais se encontra atrdas de diversos paises
emergentes como: México, Chile, India, China, Russia, Argentina e Africa do Sul e muito a
guem de paises desenvolvidos como Canada e EUA.

Em seguida, Cavalcante em seu estudo estimou via painel a relacdo de causalidade entre o
indicador de ambiente de negdcios do Banco Mundial com o estoque de capital por
trabalhador dos 81 paises. Dessa forma, é possivel avaliar a associacdo existente entre
ambiente de negdcios e os investimentos. Posteriormente foi calculado a relagdo entre
estoque de capital por trabalhador e a produtividade do trabalho. Ou seja, relacdo entre
investimentos e a produtividade.

Os resultados encontrados por Luiz Ricardo Cavalcante, evidenciaram que melhores
ambientes de negdcios estimulam o investimento ao apresentar uma relacdo positiva e
relevante entre ambiente de negdcios e estoque de capital. Partindo dos resultados
encontrados, simulando qual seria o efeito sobre estoque de capital, caso o Brasil
apresentasse os niveis de Doing Business de alguns paises no globo, teriamos incrementos
da ordem de 80% se o Brasil alcancasse os niveis dos Estados Unidos e do Canada,
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superiores a 40% na comparacdo com o Chile e o México e menores porém relevantes na
comparacdo com a maioria dos demais emergentes.

Tratando dos resultados quanto a relacdo entre produtividade e estoque de capital, relacdo
positiva e expressiva foi encontrada conforme prevista na teoria econémica, de acordo com
as estimacgdes para cada aumento de 1% no estoque de capital de um pais, a produtividade
do trabalho cresceria em 0,5%. Em particular, o Brasil ja exibe um estoque de capital por
trabalhador superior ao que seria predito por seu nivel Doing Business. Realizando o mesmo
exercicio de simulacdo do paragrafo acima, agora calculando as implicacdes sobre a
produtividade, temos que aumentos no estoque de capital derivados da melhora no
ambiente de negdcios se dariam em cerca de 40% na compara¢do com o Chile e o México e
15,48% se comparado a Russia, Argentina e China, este maior estoque de capital levaria a
incrementos na produtividade do trabalho no Brasil em 20% e 7,74% respectivamente.

Frente a relevancia dos resultados encontrado, a melhora no ambiente de negdcios
brasileira se vé necessaria uma vez que, apenas a aproximacao dos niveis brasileiros com os
demais paises emergentes, ja acarretaria em ganhos significativos de produtividade. Vale
ressaltar que a andlise destes resultados deve ser feita com cuidado, uma vez que estes sdo
estimagbes de dados observados, podendo sobrestimar os impactos verdadeiros. Ainda
assim, como o ambiente de negdcios possui outras implicagdes nao incluidas nas andlises
como estabilidade macroeconémica, corrupc¢do e impactos sobre lucratividade, emprego e
informalidade, uma melhora do quadro atual conforme sugerida neste paragrafo, surtiria
efeitos consideraveis.

Em contramdo as consequéncias benéficas e substanciais expostas acima, vale lembrar que
mudancas no ambiente de negdcios de um pais, implicam na adequacdo de instituicées e do
aparato legal por traz das atividades empresariais. Estes aspectos sao resultado da interagcao
entre empresas, sociedade e estado, tendo influencias da cultura e da jornada histérica que
determinado estado passou. Diante disso, tendo em vista as questdes e atores envolvidos;
revisdes e adequacbes necessdrias para melhora do ambiente de negdcios do pais sdo um
assunto delicado, de dificil coordenagao e com mudangas e retornos de longo prazo.

O atual conturbado cenario politico pode dificultar a melhora e aproximacdo aqui sugerida,
principalmente derivado do fato dos ganhos para com a produtividade por este caminho
serem de médio/longo prazo. No entanto, haja visto o quadro econémico n3o favoravel, que
dificulta o ganho de produtividade por outras frentes, a crise pode abrir espaco para
discussoes dentro deste tema, onde precdes de grupos envolvidos podem elevar a
prioridade pela qual o assunto é tratado no ambito politico.
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