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WORLD COMPETITIVENESS YEARBOOK: ANALISE DE SEUS PRINCIPAIS

RESULTADOS

Carlos Arruda, Fabiana Madsen, Marina Araujo

Fundacao Dom Cabral, como parceira brasileira do
International Institute for Management Development
— IMD, apoia a realizagdo do World Competitiveness
Yearbook (WCY), pesquisa de competitividade
langada pelo Instituto. A partir da analise comparativa
dos indicadores quantitativos e qualitativos, séo
apresentados rankings anuais com a posi¢ao competitiva
de cada economia. Entretanto, mais do que apresentar
as vantagens e desvantagens competitivas oferecidas
por um pais, o estudo é uma ferramenta de analise
da capacidade de um pais em prover um ambiente no
qual as empresas possam competir eficientemente e
crescer.

O conceito de competitividade que norteia a pesquisa
salienta as relagdes “horizontais” existentes entre
as diversas economias em um determinado periodo
de tempo. Um relatdrio individual € capaz de captar
as alteragbes de curto prazo na competitividade de
uma nacgdo. Ja os relacionamentos dindmicos da
competitividade entre nagbes s6 sao efetivamente
explicitados quando consideramos uma série histoérica
que acompanha o desempenho desta nagédo em um
periodo maior de tempo. Isso permite entender a
variagado de posi¢des pelas quais passam os paises.

A avaliagdo das condigbes competitivas das nagdes
considera 331 critérios quantitativos e qualitativos. Os
indicadores quantitativos, também chamados dados
hard, sao provenientes de bases de dados nacionais
e internacionais. Os indicadores qualitativos, também
conhecidos por dados soft, sdo obtidos através dos
questionarios aplicados na comunidade empresarial do
pais. Estes permitem apreender as reais condi¢des do
mercado e das institui¢des a partir da percepgao do setor
empresarial. Os indicadores s&o ainda agrupados em

quatro fatores competitivos, os pilares da competitividade
propostos pelo IMD, a saber: Desempenho Econdémico,
Eficiéncia do Governo, Eficiéncia das Empresas e
Infraestrutura. Apds a computagéo e padronizagao de
todos esses dados é elaborada uma série de rankings
— geral, por fator, por subfator e por critério — que
possibilitam o entendimento da posicéo relativa dos
paises, ou seja, do posicionamento competitivo de uma
economia frente as outras.

Dentre as novidades do relatério WCY 2011 esta a
introdug&o de um novo pais, os Emirados Arabes Unidos,
totalizando 59 economias pesquisadas. Além disso,
desde o comego da elaboragéo do relatério em 1989, é a
primeira vez que duas economias aparecem empatadas
na primeira posi¢céo, Hong Kong e Estados Unidos. No
relatorio WCY 2010, tais economias ocupavam a segunda
e terceira posi¢des, respectivamente, posicionando-se
atras de Cingapura (que esta na terceira colocagao em
2011). Outro destaque é a criagao do ranking que calcula
o gap entre a Eficiéncia do Governo e a Eficiéncia das
Empresas nas nagdes. O resultado apresentado na
tabela construida pelo IMD merece atengdo uma vez
que posiciona o Brasil no topo da lista.

A anélise geral dos resultados do relatério de 2011
mostrou que o Brasil rompeu a linha de crescimento
competitivo que o acompanhava desde 2007. Os
principais responsaveis pela significativa perda de
competitividade da economia brasileira foram a elevacéao
do custo de vida no pais e a perda de produtividade
da industria. O pais perdeu seis posicdes relativas no
ranking geral e voltou a ocupar a 442 posigao. Apesar
disso, apresentou um bom desempenho de suas
variaveis macroecondmicas, o que permitiu galgar sete
posigdes relativas no pilar Desempenho Econdmico.
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Sobre o posicionamento absoluto no ranking geral, o
Brasil cresceu em 4.512 pontos, subindo de 56.531
pontos em 2010 para 61.043 pontos em 2011.

DEZ PRINCIPAIS ECONOMIAS
COMPETITIVAS EM 2011

TABELA 1
Dez principais economias competitivas, WCY
2011 — ranking geral

Score Pais Posicao Posicao
Geral em 2010* em 2011*
100,0 Hong Kong 2 1
100,0 Estados Unidos 3 1
98,6  Cingapura 1 3
94,1 Suécia 6 4
92,6  Suica 4 5
92,0 Taiwan 8 6
90,8 Canada 7 7
90,2 Qatar 15 8
89,3  Austrédlia 5 9
87,8 Alemanha 16 10

Fonte: IMD, 2011 / Elaboragao proépria.

*O relatério de 2010 apresenta dados hard referentes ao ano-base
2009, e dados soft que captam transformagdes ocorridas tanto
no ano de 2009 quanto no primeiro semestre de 2010. A mesma

l6gica é valida para os demais relatérios.

Dentre as dez nagdes mais competitivas, em oposigao a
ascensao de Alemanha e Qatar, observa-se que Noruega
e Malasia deixaram de pertencer a listagem (atualmente
ocupam a 13% e a 142 posicoes, respectivamente). O
destaque esta na recuperagao da competitividade dos
EUA, que voltou a ocupar, juntamente com Hong Kong,
o primeiro lugar no ranking geral.

A analise geral dos fatores competitivos mostra que
Hong Kong parece ter-se recuperado bem da crise
econdmica mundial de 2008. O relatério de 2011 captou
que o desempenho econdémico do pais manteve o
mesmo posicionamento competitivo do ano anterior
(42 posigao). O crescimento real do PIB atingiu o
patamar de 6,8% e a taxa de desemprego caiu para
4,4%, permitindo a aproximagao dos niveis de pleno
emprego. A eficiéncia do governo é a mais competitiva,
considerando todas as economias pesquisadas, e
comportamento similar € apresentado pela eficiéncia das
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empresas. Além de manter sob controle a divida publica
(em 2010, foi de apenas US$1,45 bilhdo), a nacgado
possui um sistema legal fortemente estruturado, um
sistema bancario sélido € um regime contra a corrupgao
rigorosamente aplicado, o que permite respostas rapidas
a mudancas no ambiente econdmico. Resultados da
pesquisa de opinido de executivos corroboram essas
informacdes, ao mostrar que os empresarios de Hong
Kong consideram que a estrutura legal e regulatéria do
pais estimula a competitividade das empresas.

Entretanto, algumas questées merecem a atencao dos
formuladores de politicas, para que se possam evitar
futuros entraves. A primeira dessas questdes diz respeito
a inflagdo, que saltou de 0,5% em 2009, para 2,4% em
2010. Além da elevagao dos pregos ao consumidor, 0s
valores dos aluguéis (inclusive de estabelecimentos
comerciais) também mostra crescimento nos ultimos
anos. Desde janeiro de 2010, os pregos de aluguéis
comerciais aumentaram entre 15,2% e 18,8%. Ademais,
a estrutura industrial de Hong Kong aparenta pouca
diversificacao, em se tratando do tipo de emprego
empreendido. Sao poucos os setores que empregam
mao de obra mais qualificada, e muitos que empregam
a baixos salarios. Conforme afirma David Wong,
presidente da Associagdo Chinesa de Produtores
Industriais, se essa questao estrutural da industria nao
se balancear, o continuo desenvolvimento econémico
podera ser afetado, bem como a qualidade de vida de
seus habitantes’.

Os Estados Unidos, apesar das perdas vivenciadas
em decorréncia da crise econdmica mundial, manteve
o primeiro lugar no quesito desempenho econdmico. A
economia do pais registrou expansao de 2,9% em 2010,
em contraposi¢ao a contragao de 2,6% no PIB observada
em 2009. Dentre as principais contribuicdes positivas
para essa alta estdo os investimentos estrangeiros
diretos, as exportagdes de bens e servigos € 0 consumo
doméstico. Os investimentos estrangeiros no pais
saltaram de US$134 bilhdes em 2009 para US$194
bilhdes em 2010. As exportagdes de bens chegaram ao
valor de US$1.278,14 bilhdes, e de servigos registraram
o valor de US$514,97 bilhdes. O consumo das familias,
de US$10.314 bilhdes, é mais que trés vezes superior
ao consumo doméstico japonés, que ocupa a segunda
colocagéo no ranking desse indicador.

A eficiéncia do governo é o pilar de pior desempenho
competitivo para a economia norte-americana (192
colocagédo), no qual o fator referente as financas
publicas se destaca negativamente. O pais tem a maior
divida publica quando consideradas as 59 economias
estudadas (US$13.419,47 bilhoes), e pode-se verificar

'China Daily, disponivel em: http://www.chinadaily.com.cn/
hkedition/2011-06/10/content_12669082.htm




também que os gastos envolvendo aparatos militares
para alimentar os esforgos com as guerras na ultima
década consumiram somente no ano de 2010 quase
um quarto dos gastos governamentais?. Sobre a
eficiéncia das empresas, os executivos entrevistados
percebem de maneira positiva o desenvolvimento das
praticas gerenciais e a influéncia de atitudes e valores
das empresas para o crescimento dos negdcios. Por
fim, o pais sobressai em questdes de infraestrutura,
principalmente quando envolvem ciéncia e tecnologia.
Como exemplo, os gastos totais com P&D chegam
aos US$398 milhdes e colocam os Estados Unidos na
primeira posigdo competitiva desse indicador.

Cingapura, que havia sido o primeiro colocado no
ranking geral 2010, perdeu essa posi¢ao para Estados
Unidos e Hong Kong, e agora no relatorio de 2011 esta
na terceira colocagéo. A crise econémica de 2008 teve
forte impacto para o pais, que é muito dependente do
comércio exterior e, por isso, extremamente sensivel
as mudangas no ambiente global. Apds a retracao de
1,3% em 2009, o PIB da nacgédo verificou expanséo
de 14,5% em 2010, o melhor resultado observado
nos ultimos quarenta anos. Essa forte expansao foi
reflexo, principalmente, do aumento da producao do
setor manufatureiro, que chegou a 28,2% durante o
ultimo trimestre®.

Apostando em condi¢gbes tais como um governo
pouco corrupto, forgca de trabalho bem qualificada e
infraestrutura eficiente, o pais continua a atrair um
montante consideravel de investimentos estrangeiros
diretos, que podem ser encontrados em praticamente
todos os setores. Em 2010, chegaram ao valor de
US$38,64 bilhdes, o que equivale a cerca de 17% do
seu PIB. Além disso, para manter o seu posicionamento
competitivo, o governo tem incentivado as atividades
relacionadas a producgdo de bens com alto valor
agregado, tanto no setor manufatureiro quanto no setor
de servigos*.

Considerando os demais movimentos na listagem das
dez economias mais competitivas, podemos ainda
fazer breves observacgdes sobre Suécia, Suica, Taiwan,
Canada, Qatar, Australia e Alemanha.

2US Government, disponivel em: http://www.
usgovernmentspending.com/#usgs302a

SBBC, disponivel em: http://www.bbc.co.uk/news/business-
12106645

4US Department of State, disponivel em: http://www.state.

gov/r/palei/lbgn/2798.htm
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Pais

WCY
2011(2010)

Destaques

Suécia

Suica

Taiwan

4(6)

5(4)

6(8)

Destaques positivos para
economia doméstica, finangas
publicas, produtividade e eficiéncia
e mercado de trabalho.

Crescimento real do PIB igual
a 5,5% e inflagdo em 1,2%
no ano de 2010; controle dos
gastos; crescimento de 4,5%
da produtividade; empregados
qualificados, bem capacitados e
motivados.

Principais atrativos*: estabilidade
politica, infraestrutura confiavel e
elevado nivel educacional.

Destaques negativos para
economia doméstica e comércio
internacional.

O pais parece enfrentar uma crise
devido a extrema valorizagao
do franco suigco no ultimo ano
(superior a 15%), que parece
desequilibrar o desempenho de
uma gama de industrias do pais.
Dentre as medidas que serao
adotadas ou estendidas estéo a
ampliagdo dos acordos de livre
comeércio e o acréscimo de fundos
para a industria de turismo.

Principais atrativos*: estabilidade
politica, elevado nivel educacional,
forga de trabalho qualificada e
infraestrutura confiavel.

Destaques positivos para a
economia doméstica e o comércio
internacional.

Aumento das exportacées (em
2010, representaram 63,8% do
PIB) e forte expansao também no
consumo privado, favorecendo o
crescimento real da economia
de 10,8%.

Principais atrativos*: elevado
nivel educacional, dinamismo da
economia e forte rede de P&D.



Qatar

8(15)

Destaque positivo para a
produtividade e eficiéncia.

Alémde umincremento observado
nos fluxos de investimentos
internos e externos, o motor
da economia se confirma
nas exportagdes petroliferas,
proporcionando crescimento de
16,3% no PIB do pais.

Principais atrativos*: dinamismo
da economia, estabilidade politica,
baixos niveis de corrupgao e
ambiente juridico eficaz.
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Destaques positivos para pregos
e produtividade e eficiéncia, além
da percepgdo dos empresarios
acerca do cenario econémico.

Crescimento real do PIB
de 3,6 é a maior expansao
registrada desde a unificagao
do pais. Resultado positivo das
exportagdes liquidas em oposi¢ao
a diminui¢cao do consumo privado
e estatal. Empresarios acreditam
que os lucros das companhias
serdo maiores, bem como tém
expectativas de continuos avancos
na atividade exportadora.

Alemanha 10(16)

Principais atrativos*: forca de
trabalho qualificada, infraestrutura
confiavel, produtividade da
forga de trabalho, elevado nivel
educacional, estabilidade politica
e forte rede de P&D.

Quadro 1: Destaques de Suécia, Suiga, Taiwan, Canada, Qatar,
Australia e Alemanha — WCY 2011.

*De uma lista de 15 fatores, os empresarios que responderam a
pesquisa de opinido de executivos foram solicitados a selecionar
0s cinco mais importantes. Nesta apresentagao, consideramos
aqueles que acumularam mais de 50% das respostas.

MOVIMENTACOES E
DESTAQUES GERAIS

O World Competitiveness Yearbook 2011 ndo apresentou
grandes movimentacées em relagdo ao ano anterior.
Dentre as 59 nagdes analisadas, destacamos quatro que
apresentaram as maiores variagdes de posicionamento
competitivo. Duas delas foram marcadas por incrementos
a sua competitividade (Turquia e México), e outras duas
foram marcadas por perdas de posigcbes competitivas

(Grécia e Africa do Sul).

TABELA 2
Maiores variagdes no posicionamento competitivo — WCY 2011

63,7 Turquia 48 39 +9

64,0 Mexico 47 38 +9

51,8  Grécia 46 56 -10

568 Amcado 4, 52 -8
Sul

Fonte: IMD, 2011 / Elaboragao propria.



O desempenho econdmico positivo da Turquia foi
impulsionado pelo crescimento do PIB, que registrou
expansao de 8,9% em 2010 (no ano anterior, foi observado
um recuo de 4,7% no indicador). De acordo com o
relatério do Banco Mundial®, a recuperagéo da Turquia
foi reflexo do fortalecimento da demanda doméstica,
esta, por sua vez, favorecida pelo aumento dos fluxos
de capitais estrangeiros e por politicas monetérias e
fiscais mais flexiveis. A eficiéncia do governo foi o fator
de maior destaque da economia turca, principalmente
no que se refere as finangas publicas e a estrutura
institucional. Em 2010, o governo conseguiu diminuir o
déficit do orgamento em aproximadamente dois pontos
percentuais (caiu de 5,54% do PIB em 2009, para 3,58%
em 2010). Além disso, nos ultimos anos, os empresarios
tém percebido que o controle das finangas publicas por
parte do governo é cada vez melhor, e acreditam ser
essa a tendéncia para os préximos anos.

Outros indicadores que apresentaram melhoras séo
relacionados a percepgao dos riscos de instabilidade
politica, aos obstaculos impostos pela burocracia aos
negocios do pais e a capacidade do governo de se
adaptar frente as mudancas na economia. Por fim, a
eficiéncia das empresas, apoiada sobretudo no quesito
produtividade, também apresentou bom desempenho.
O crescimento real da produtividade, que vinha em ritmo
de queda desde 2005 (quando chegou a representar
6,05% do PIB por pessoa empregada), apresentou seu
pior resultado em 2010, quando mostrou percentual
de mudancga de -5,20%. Entretanto, essa tendéncia
inverteu-se em 2011, ano em que houve crescimento
de 2,59% em sua produtividade.

A grande alavanca da economia do México foi o
desempenho da economia doméstica. O crescimento do
PIB de 5,5% (em oposicéo a retracéo de 6,5% observada
em 2009) foi a maior taxa de expanséao registrada no
pais em uma década. Tal crescimento foi impulsionado
principalmente pelo bom desempenho da industria, que
acumulou aumento de 6% das exportag¢des ligadas
ao setor manufatureiro. Na sequéncia, cresceram
também o setor agropecuario (5,7%) e o setor de
servigos (5%). Além disso, o pais manteve a inflagéo
sob controle, terminando o ano de 2010 na menor taxa
observada desde 2005. O desempenho econdmico veio
acompanhado de eficiéncia das empresas, cujo grande
estimulo foi a produtividade. Entretanto, ndo se observou
uma mudanga brusca no padrao de produgao mexicano,
apenas a recuperacgado dos padrdes observados no
periodo pré-crise econémica de 2008.

5Global Economic Prospects 2011, disponivel em: http://
web.worldbank.org/WBSITE/EXTERNAL/EXTDEC/
EXTDECPROSPECTS/EXTGBLPROSPECTSAPRIL/0,.men
uPK:659178~pagePK:64218926~piPK:64218953~theSitePK
:659149,00.html
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Sobre as economias que mais perderam posicdes no
ranking geral de 2011, destaca-se a Grécia, com perda
de dez posi¢cdes competitivas. Passado o periodo
critico pés-crise econdbmica mundial em 2008, o PIB
de uma grande maioria dos paises ja comecga a dar
sinais de recuperagdo. Entretanto, esse ndo é o caso
da economia grega, que apresentou uma retragao de
4,5% em crescimento real. Fato é que o pais enfrenta
graves problemas econdmicos. Atualmente, o Banco
Central europeu, o Fundo Monetério Internacional e a
Comissao Europeia estdo empenhados em uma série
de medidas de ajuda ao pais, para tentar recuperar
sua sustentabilidade fiscal, manter a estabilidade do
setor financeiro e incentivar a competitividade. Em
contrapartida, o governo grego devera adotar medidas de
austeridade bastante impopulares. As medidas incluem
privatizagdes (que trardo cerca de 50 bilhdes de euros
ao pais até 2015), cortes de gastos (ja foi realizada
uma série de cortes salariais, e em areas como saude
e educacgéao) e aumento de impostos.

Os dados do relatério do IMD mostram que, no periodo
de 1997 a 2011, o pais apresentou divida geral do
governo superior a 100% em proporgao ao PIB em
todos os anos®. Além disso, o endividamento grego nao
foi acompanhado pelo incremento da produtividade,
que decresce desde 2004. Nao é inesperado, portanto,
que a Grécia ndo venha conseguindo cumprir seus
compromissos. A percep¢cédo dos empresarios gregos
quanto a atuacédo do governo e a situacado do pais
também é desfavoravel. As politicas adotadas pelo
Banco Central sédo tidas como neutras, ou seja, quase
nao interferem no desenvolvimento econdmico do pais.
A adaptabilidade do governo frente as mudancas no
cenario econdmico é historicamente percebida como
baixa, assim como as decisdes do governo ndo séo
consideradas efetivamente implementadas.

A Africa do Sul recebeu um enorme nimero de
investimentos, principalmente devido a Copa do Mundo
de Futebol (realizada no pais em 2010), e observou um
modesto crescimento real de 2,8% no seu PIB (em oposi¢ao
aretracao de 1,8% em 2009). O pais ainda espera receber
1,5 milh&o de turistas internacionais até o ano de 2015,
e com isso continuar a obter retornos dos investimentos
em infraestrutura. Contudo, esses esforgos ndo parecem
ter sido suficientes para tirar o pais da crise econémica.
A maior parte dos beneficios ja foi absorvida pela crise, e
o fim das obras em infraestrutura veio acompanhado de
um aumento consideravel no numero de desempregados
(taxa de desemprego de 24%) e no déficit do orgamento
do governo. A Comissao Nacional de Planejamento,
montada pelo presidente Jacob Zuma em 2010, busca

SExcecgéo apenas em 2003 (97% em proporgao do PIB) e 2004
(98% em proporgéo do PIB).



resolver alguns dos principais problemas apontados, tais
como alto nivel de desemprego, sistema educacional
abaixo dos padrbes, caréncia de qualificagao dos
trabalhadores, elevada corrupgao, sistema de saude
em colapso, persisténcia da pobreza e uma das maiores
desigualdades no mundo.

A COMPETITIVIDADE DO BRASIL NO
ANO DE 2011

A analise geral dos resultados mostrou que o Brasil
perdeu seis posicoes relativas e voltou a ocupar a 442
posicao no ranking geral. Na figura a seguir, observa-se
o desempenho do pais desde 2005.

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

y R 49 43 3 ——g?

= PO SiCEHOD

Figura 1: Posi¢do anual do Brasil no ranking geral do WCY.
Fonte: IMD, 2009;2011 / Elaboragédo propria.

A analise geral dos quatro principais pilares da
competitividade brasileira mostra um posicionamento
positivo do pais nos resultados relativos ao desempenho
econdmico (30? posicao) e a eficiéncia das empresas
(292 posicao). Mais especificamente, o desempenho
econdmico foi capaz de recuperar as posi¢des
competitivas perdidas no relatério de 2010, garantindo
a manutencgao da trajetéria de crescimento do pilar. O
pilar da eficiéncia das empresas, apesar da queda de
cinco posi¢des quando comparado ao ano anterior, ainda
€ o de melhor desempenho para o Brasil. Os maiores
desafios a competitividade nacional dizem respeito a
eficiéncia do governo (552 posigcéo) e a infraestrutura
(512 posicgao). O pilar eficiéncia do governo infelizmente
perdeu as posi¢cées adquiridas ao longo dos ultimos
anos e manteve o baixo desempenho competitivo ja
constatado nos anos anteriores. Sobre a infraestrutura,
0 posicionamento negativo ja era esperado, ndo variando
muito ao longo dos ultimos anos. Vale lembrar que o
relatério do IMD engloba ndo apenas a infraestrutura
fisica, mas também indicadores de saude e educacgéo.

A segquir, sera feita uma analise fator por fator, para
entendermos de maneira mais completa a movimentagao
da economia brasileira.
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Figura 2: Posicédo do Brasil no pilar Desempenho Econémico
— WCY. Fonte: IMD, 2011.

Sub-Factor Rankings: 2010 2011
Domestic Econimy 19 10
International Trade 57 57
International Investment 42 19
Employment 16 11
Prices 39 51

Figura 3: Posicédo do Brasil nos subfatores de Desempenho
Econémico — WCY. Fonte: IMD, 2011.

O ganho de sete posigbes competitivas no desempenho
econdmico se deveu, principalmente, a economia
doméstica, ao investimento externo e a geragéo de
empregos. Em 2010, observou-se expressivo aumento
da taxa de emprego e, consequentemente, aumento
do poder de compra das classes sociais mais baixas.
Quanto aos ganhos decorrentes da geragéo recorde de
2,5 milhdes de vagas formais em 2010, ja descontadas
as demissdes do periodo, o setor de servigos foi 0 que
criou o maior niumero de vagas (1.008.595), seguido
do comércio (601.846), da industria de transformagéo
(536.070) e da construcéao civil (329.195). A expansao
do numero de postos de trabalho vem permitindo o
alargamento da classe média que, em 2009, representou
50,5% da populacéo brasileira e é responsavel por
46,24% do poder de compra do pais’.

Este mercado interno em expanséo, além de permitir a
absorgao da produgao nacional, € um dos responsaveis
pela grande atratividade do Brasil para os investidores
internacionais. De acordo com dados do Banco Central,
em 2010 os investimentos estrangeiros diretos chegaram
a R$80,98 bilhdes, o maior da série historica. Apesar da
relevancia deste indicador, € importante ressaltar que os
investimentos na industria correspondem a uma parcela
cada vez menor do IED. Em 2004, a indUstria respondia
por 52% dos IED, e essa importancia hoje ndo chega
a 20%. Atualmente, a maior parte dos investimentos

"FGV, disponivel em: http://www.fgv.br/cps/bd/clippings/
mc2305.pdf



é feita em setores primarios como o petrolifero e a
mineragao®.

Por outro lado, o Brasil enfrenta problemas quanto
a questao dos precos, notadamente a inflagdo dos
precos ao consumidor e o indice de custo de vida. Os
dois indicadores sao resultantes diretos da economia
doméstica muito aquecida, cujo consumo baseado
essencialmente na facilidade de acesso ao crédito
pressiona cada vez mais os indices inflacionarios. Um
levantamento realizado pela consultoria Euromonitor,
a pedido do jornal Estado de S. Paulo, apontou que o
preco de varios produtos e servigos no pais esta entre
0s mais altos do mundo. A consultoria encontrou um
custo médio ao cruzar dados de tamanho de mercado
pelo volume vendido. Mesmo com a ampliagéo da classe
meédia, a comparagdo com os valores praticados nos
paises da Europa e nos Estados Unidos nao favorece o
Brasil®. Outro indicador interessante que corrobora essas
informacdes é o Big Mac Index, desenvolvido pela revista
The Economist, que compara o preco de um produto
semelhante em diversos paises. O sanduiche no Brasil
esta entre os mais caros do mundo™,.

Eficiéncia do governo
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Figura 4: Posigéo do Brasil no pilar Eficiéncia do Governo —
WCY. Fonte: IMD, 2011.

Sub-Factor Rankings: 2010 2011
Public Finance 29 30
Fiscal Policy 37 &9
Institucional Framework 54 58
Business Legislation 55 55
Societal Framework 35 51

Figura 5: Posicado do Brasil nos subfatores de Eficiéncia do
Governo — WCY. Fonte: IMD, 2011.

8Portal G1, disponivel em: http://g1.globo.com/economia/
negocios/noticia/2011/04/investimento-externo-no-brasil-deve-
atingir-us-65-bi-no-ano-diz-estudo.html

°Estado de S. Paulo, disponivel em: http://www.estadao.
com.br/noticias/impresso.precos-no-pais-assustam-
estrangeiro.496907.0.htm

“Big Mac Index, disponivel em: http://www.bigmacindex.

org/2011-big-mac-index.html
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O desempenho negativo da eficiéncia do governo esta
relacionado a perda generalizada de competitividade
dos subfatores do pilar (a excec¢éo foi legislagédo para os
negocios, que manteve sua posi¢éao). Os dados sinalizam
um pequeno controle da divida publica, que apresentou
decréscimo em 2,96% no ano de 2010, em oposi¢éo ao
crescimento de 8,07% em 2009. Entretanto, os gastos
do governo continuam bastante altos, comprometendo
36,5% do produto interno. A falta de equilibrio entre o
endividamento interno e externo é outra questao de
destaque, uma vez que o percentual da divida ancorado
internamente representa 42,43% do PIB, enquanto o
nivel de endividamento externo representa apenas 2,4%
do PIB, os dois indicadores considerados em 2010.

Observando a série historica do endividamento brasileiro,
percebemos ainda que o gap entre os dois niveis
apresenta tendéncia de crescimento, pois o controle
e a reducéao da divida externa sao superiores quando
comparados a divida interna. Desde 2005, os executivos
vém melhorando sua percepg¢ao quanto a qualidade da
administragéo das finangas publicas, porém o resultado
ainda nao é satisfatério. Tem-se a expectativa de que
nos proximos anos o Brasil podera alcangar melhores
posicdes caso mantenha o compromisso assumido pelo
governo no inicio do ano de controle do endividamento
e dos gastos publicos.

Apesar de apresentar avangos (em termos absolutos) em
critérios como a taxa de juros real da economia (caiu de
14% em 2009 para 9,8% em 2010), nivel das reservas
(aumentou de US$238,5 bilhdes em 2009 para US$288,5
bilhdes em 2010) e a manutengao do nivel de spread
bancario (emtorno de 35%), o pais perdeu competitividade
para as citadas variaveis sinalizando, mais uma vez,
que as mudangas no marco regulatério brasileiro ndo
estao acontecendo na velocidade necessaria. Também
€ relevante a percepgado dos empresarios quanto a
questdes como o impacto dos impostos para a atividade
econdmica brasileira, pois consideram que as empresas
brasileiras enfrentam problemas para empreender
devido aos tributos cobrados, e as pessoas fisicas
sentem-se desencorajadas a buscar evolugao no seu
trabalho. Atualmente, uma empresa de médio porte no
Brasil perde 41% de seu lucro no pagamento de taxas
e impostos™.

Grande surpresa foi a perda de competitividade no
quadro social do Brasil. A desigualdade de géneros
e o envelhecimento da sociedade sédo considerados
entraves ao desenvolvimento econdmico. A quantidade
de mulheres ocupando altos cargos nas empresas
mantém-se constante, porém a perda de competitividade
sinaliza que o mundo esta incorporando as mulheres

""The Economist, disponivel em: http://www.economist.com/
node/21525439



nos altos cargos em um ritmo maior que o brasileiro.
Pesquisa realizada pelo Instituto Ethos mostrou que 62%
das empresas nao apresentam medidas de incentivo
a presenca de mulheres em cargos de diregao, e
apenas 4% planejam ter agdes nesse sentido'. Além
desses elementos, o coeficiente de GINI, que mede a
desigualdade econdmica e social de um pais, também
foi um critério que penalizou a analise competitiva do
pais. Portanto, 0 momento parece oportuno para que o
governo continue a implementar o seu plano em prol da
erradicagdo da pobreza extrema's.

Eficiéncia das empresas

Figura 6: Posicdo do Brasil no pilar Eficiéncia das Empresas
—WCY. Fonte: IMD, 2011.

Sub-Factor Rankings: 2010 2011
Productivity & Efficiency 28 52
Labor Market 33 9
Finance 24 27
Mangement Practices 22 28
Attitudes and Values 16 19

Figura 7: Posigédo do Brasil nos subfatores de Eficiéncia das
Empresas — WCY. Fonte: IMD, 2011.

Os grandes destaques da eficiéncia das empresas
brasileiras no relatério de 2011 foram produtividade e
eficiéncia (de maneira negativa) e mercado de trabalho
(de maneira positiva). A queda da produtividade da
economia brasileira colocou o pais entre as dez nagbes
de menor desempenho competitivo no referido critério.
Esse movimento parece muito relacionado ao baixo
desempenho da produtividade geral (na paridade do
poder de compra) e da produtividade do trabalho. Nos
ultimos anos, o Brasil vinha apresentando crescimento
dos seus niveis de produtividade. O pais saltou de um

2Brasil.gov, disponivel em: http://www.brasil.gov.br/noticias/
arquivos/2010/11/11/mulheres-e-negros-ainda-sao-deixados-
de-lado-em-altos-cargos-de-empresas-brasileiras

Jornal do Brasil, disponivel em: http://www.jb.com.br/pais/

noticias/2011/04/29/plano-para-erradicar-pobreza-extrema-
incluira-15-milhao-de-familias-diz-ministra/
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crescimento de 0,17% em 2004 para o crescimento de
4,38% em 2007. A produtividade do trabalho também
apresentava altos indices de crescimento, com auge de
11,45% em 2006. Por isso pareceu uma surpresa a perda
de cinquenta posi¢cdes competitivas no fator.

A primeira vista, o desempenho negativo poderia ser
interpretado como resultado, em grande parte, do
incipiente processo de recuperacédo da capacidade
ociosa gerada pela contragéo da produgéo observada
em 2009, decorrente da crise econémica iniciada no
ano anterior. Outro sinalizador do comportamento pouco
competitivo seria a manuten¢ao do cambio valorizado,
que atua como condicionante a reduzir o ritmo de
expansao da industria, e o consequente incremento
das importagdes, que atingiram valores superiores a
30% em 2010. Ademais, a percepgao dos executivos
quanto ao apoio oferecido pelo contexto global para a
competitividade de suas empresas ainda ndo chega a
niveis notadamente satisfatérios.

Vale lembrar que, no relatério do IMD, o indicador de
produtividade € medido pelo percentual de mudancga
do PIB dividido pelo numero de pessoas empregadas.
Dessa maneira, quando analisamos o indicador de
mercado de trabalho, com seu destacado desempenho
competitivo, encontramos outra justificativa para a queda
da produtividade da industria brasileira. Em 2010, o
Brasil observou criacao recorde de 2,5 milhdes de novos
postos e o crescimento de 10,22% da forga de trabalho.
Outro destaque foi a formalizagdo dos trabalhadores,
que verificou avango de 7,2%"4. Entretanto, os setores
que mais absorveram essa mao de obra sdo servigos e
comercio, que geram pouco valor agregado e ndo tém
grande representatividade na plataforma de exportagbes
do Brasil. Associado ao alto custo do trabalho, que
é constantemente pressionado pela escassez de
trabalhadores qualificados, tem-se um forte indicativo
dos problemas enfrentados pela produtividade, que em
2010 representou decréscimo de 0,96%.

Explorando um pouco mais a questdo, mas ainda
sem apresentar conclusdes definitivas, a melhoria
dos indicadores de produtividade do pais pode estar
intimamente ligada a questado da inovagado. A economia
brasileira deveria ser capaz de produzir bens de melhor
qualidade ao menor custo possivel para que, dessa
forma, incremente sua produgao de maior valor agregado
e, consequentemente, torne-se mais competitiva
internacionalmente. AFIG. 8, proveniente de um estudo
realizado pelo Ipea, mostra como € a dinamica da
produtividade e do valor agregado da industria em se
tratando de intensidade tecnoldgica. Pode-se observar

"“Folha de S. Paulo, disponivel em: http://www1.folha.uol.com.

br/mercado/866681-ibge-destaca-formalizacao-do-mercado-
de-trabalho-brasileiro.shtml




que nas industrias de alta intensidade tecnolégica o nivel
de produtividade do trabalho é bastante superior.
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Figura 8: Produtividade do trabalho na industria
segundo intensidade tecnolégica. Fonte: Ipea, 2009%.

Infraestrutura
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Figura 9: Posigédo do Brasil no pilar Infraestrutura — WCY.
Fonte: IMD, 2011.

Sub-Factor Rankings: 2010 2011
Basic infrastructure 48 55
Technological Infrastructure 56 56
Scientific Infrastruture 36 34
Health and Enviroment 40 85
Education 53 56

Figura 10: Posicao do Brasil nos subfatores de Infraestrutura
—WCY. Fonte: IMD, 2011.

A infraestrutura aqui analisada abrange infraestrutura
basica, tecnoldgica e cientifica, além de educacao e
saude. Sobre a infraestrutura basica, o relatério oferece
uma série de indicadores — provenientes da pesquisa
de opiniao de executivos — que captam a percepcao

5 Radar: tecnologia, produgdo e comércio exterior.
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deles acerca da qualidade e adequacao dos servigos
associados aos transportes, ao fornecimento de energia
e aos sistemas de distribuicao. A excecao do indicador de
infraestrutura de energia, em que os executivos aferem
sua adequacao e eficiéncia em relagéo aos negdcios, o
Brasil € o pais com as piores percepgdes da infraestrutura
basica. A situacao mais critica diz respeito a manutencao
e ao desenvolvimento dessa infraestrutura, pois os
empresarios nao creem que estejam sendo realizados
planejamentos eficientes e muito menos estdo sendo
gastos 0s recursos necessarios para tal fim.

Neste trabalho, um dos principais indicadores de
infraestrutura tecnoldgica e cientifica voltada para a
inovagao sao os gastos totais de um pais com pesquisa
e desenvolvimento. Quando mencionamos esse tipo
de gasto, destacamos a importancia tanto da esfera
publica como da esfera privada. Além disso, através da
inovacao, é possivel redugao dos custos de producgao,
o desenvolvimento de novos produtos e a agregagao
de valor a plataforma produtiva nacional. Nao é a toa
que paises como Estados Unidos e Alemanha investem
quase 3% de seu produto interno bruto em P&D. Em
contrapartida, os investimentos brasileiros, por exemplo,
nédo chegam a 1,5% do PIB. Dessa maneira, fica cada vez
mais dificil para o pais realizar o catch-up tecnoldgico,
uma vez que esta evoluindo bem mais devagar que as
grandes poténcias.

Considerando o desenvolvimento sustentado de uma
economia, é de extrema importancia que uma parte
significativa dos investimentos governamentais se
destine a educacdo. O investimento na educacgéo
basica é fundamental para garantir a melhoria do capital



humano. Os investimentos em educacéo no Brasil,
como percentual do PIB, representam 4,93%, nao séo
ruins em comparagao com paises desenvolvidos tais
como Estados Unidos (6,64%), Alemanha (4,37%) e
Australia (5,17%). Porém, quando sao avaliados os
valores absolutos per capita, os gastos brasileiros estéo
muito aquém do que seria ideal: US$412,08, contra
US$3.049,70 dos Estados Unidos, US$ 1.778,14 da
Alemanha e US$2.272,13 da Australia. Os executivos
brasileiros avaliam de maneira muito negativa a
qualidade do ensino no pais. Os resultados da pesquisa
de opinido mostram que o sistema educacional n&o
atende as necessidades de uma economia competitiva
(considera-se aqui todo o sistema educacional, inclusive
0 ensino universitario).

Apesar de o subfator Saude e Meio Ambiente ter
apresentado ganho de cinco posi¢des, ndo é surpresa
que uma boa parte dos dados a que tivemos acesso
mostrou-se negativa. Perdemos importantes posigoes
em indicadores como assisténcia médica, prioridade
dada ao desenvolvimento sustentavel por parte das
empresas e adogcdo de medidas suficientes por parte

do governo em fungdo das mudancas climaticas. E
interessante observar que os dois ultimos indicadores
sao provenientes da pesquisa de opinido de executivos.
Ou seja, eles tanto reconhecem que as empresas nao
dao a prioridade necessaria as questdes envolvendo o
desenvolvimento sustentavel como “cobram” do governo
mais agdes em prol dos problemas climaticos.

O BRASIL E OS BRICS

Quando comparado com as demais grandes economias
com alto nivel de crescimento, os chamados BRICs,
verifica-se que o Brasil continua na terceira posicao,
mantendo-se a frente somente da Russia, que ganhou
duas posi¢des no ranking geral, enquanto China e
india perderam uma posicéo cada, caindo para a 192
e 322 posigbes respectivamente. No grafico a seguir,
esta representado o desempenho de cada uma dessas
economias quanto aos quatro pilares competitivos do
relatério. Quanto mais préxima do centro, mais bem
posicionada esta a economia no referido pilar.
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Grafico 1: Posicionamento competitivo dos BRICs — Pilares da competitividade — WCY 2011.

Fonte: IMD, 2011 / Elaboracéo propria.
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TABELA 3
Posicionamento competitivo BRICs — Pilares da Competitividade — WCY 2011

Desempenho  Eficiéncia do
Econdémico Governo
Brasil 30 55
Russia 42 46
india 18 29
China 3 33

Fonte: IMD, 2011/ Elaboragéao propria.

A Russia tem a pior colocagao geral no conjunto dos
BRICs. Apesar de contar com grande parte de sua
infraestrutura obsoleta e remanescente da era soviética,
o pilar de destaque do pais ¢é infraestrutura. Por um lado,
€ o pais do grupo que apresenta os maiores gastos
publicos com educagéo, sendo que em 2009 o valor
foi US$412,73 per capita. Por outro lado, uma série
de indicadores provenientes da pesquisa de opiniao
de executivos mostra que a infraestrutura basica é
considerada precaria no que diz respeito a qualidade
do transporte aéreo, a infraestrutura de distribuigcao
e energia e a manutengdo e desenvolvimento, por
exemplo. Ja o posicionamento competitivo da eficiéncia
das empresas é muito negativo e discrepante dos
demais. Mais uma vez, a percepgao dos executivos
sobre o ambiente empresarial foi fundamental para a
queda no desempenho, principalmente em questbes
relacionadas a atitudes e valores como a falta de
responsabilidade social dos lideres, auséncia de valor
dado aos funcionarios, desinteresse do corpo gerencial
por questdes sociais e ambientais e praticas éticas.

O desempenho econdmico da Iindia é o fator positivo
da nagdo, que ocupou a segunda colocagédo no grupo
no relatério de 2011. As exportagbes de servigcos
comerciais representaram mais de um tergo do total de
exportac¢des indianas no periodo entre 2008 e 2009, em
que alcangaram valor de US$101,2 bilhdes'. No ano
de 2010, nao foi diferente, e o percentual de mudanca
do crescimento das exportacdes de servicos chegou
a 21,42%. A infraestrutura, por sua vez, € o destaque
negativo, cujo ponto critico é a infraestrutura de energia.
De acordo com a Agéncia Internacional de Energia, a
demanda total por energia no pais so6 sera atendida no

®US Department of State, disponivel em: http://www.state.
gov/r/palei/bgn/3454.htm.
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Eficiéncia das Ranking
Infraestrutura
Empresas Geral
29 51 44
54 38 49
22 50 32
25 28 19

ano de 2030, caso os investimentos no setor mantenham
o ritmo atual. Alguns indicadores sociais do pais também
sao entrave para a competitividade indiana, entre outros,
expectativa de vida ao nascer, acesso a agua tratada e
indice de desenvolvimento humano.

A partir do GRAF. 1, verifica-se que a China é a nagdo
mais proeminente do grupo. Seu melhor posicionamento
competitivo diz respeito ao desempenho econdmico, com
crescimento médio de 11,18% entre os anos de 2005 e
2010. Osindicadores de poupanga e investimento também
s&0 0s mais altos do grupo, sendo que em 2009 os niveis
de poupanga ultrapassaram 50% em proporgéao do PIB.
Quanto aos investimentos, a China foi o segundo maior
pais a receber os fluxos de investimentos estrangeiros
no ano de 2010 (perdeu apenas para Estados Unidos),
com valor total de R$105,7 bilhdes. Sobre a eficiéncia
do governo, o pais apresenta desempenho negativo (é o
pilar de pior comportamento), com perdas significativas
de posi¢gbes competitivas desde os resultados do
relatério de 2007. Os grandes desencadeadores desse
comportamento estao relacionados a crescente divida
publica do pais, que em 2010 chegou a US$1041,14
bilhdes, e a percepcao dos executivos chineses sobre
uma série de questdes envolvendo a postura do governo,
tais como burocracia, corrupgao e adaptabilidade das
politicas desenvolvidas.

O BRASIL E AAMERICA LATINA

Sobre os paises da América Latina considerados no
estudo do IMD (Argentina, Brasil, Chile, Colémbia,
México, Peru e Venezuela) sera feita uma breve
apresentacao de seus destaques e movimentagoes.

1



TABELA 4
Posicionamento Competitivo América Latina — Pilares da Competitividade — WCY 2011

Desempen- Eficiéncia do Eficiéncia da Infraestru- Ranking
nho Econo- geral
R Governo Empresa tura
mico

Argentina 39 57 51 45 54
Brasil 30 55 29 51 44
Chile 17 12 21 40 25
Colémbia 41 45 37 54 46
México 16 43 43 49 38
Peru 20 36 39 58 43
Venezuela 59 59 58 59 59

Fonte: IMD, 2011 / Elaboragédo propria.

O Chile é a economia com melhor posicionamento do
grupo. De acordo com o Banco Central chileno, o pais
registrou expanséao de 5,2% no ano passado, em relagéo
ao ano de 2009, sendo que o aumento de 16,4% no
consumo foi 0 maior responsavel por esse crescimento.
Um segundo fator apontado foi o dinamismo dos
investimentos em maquinas e equipamentos. O setor de
energia elétrica foi o que mais cresceu no ano passado
(13,7%), seguido pelo setor que reune comércio,
hotelaria e restaurantes (expansao de 13,3%)"".

Em seguida, aparece o México, que galgou nove
posicoes entre 2009 e 2010. Detalhes sobre o
comportamento da economia mexicana, cujo grande
destaque foi o desempenho econdémico, podem ser
observados na se¢ao sobre maiores movimentacoes e
destaques.

A economia do Peru mostrou vigorosa recuperagao
de 8,78% em 2010, apos desaceleragdo observada
no ano anterior em razao da crise econémica mundial.
Uma das causas para esse comportamento, segundo
informou o Instituto Nacional de Estatistica e Informatica
(INEIl), o crescimento se associa a recuperacéao
registrada tanto na demanda interna quanto na demanda
externa'®. Entretanto, o pais perdeu duas colocacgdes
no ranking geral, muito em fungéo da percepgao dos
executivos peruanos acerca de questdes politicas. Os
empresarios acreditam que as politicas de governo ndo
sao transparentes, com destaque para a existéncia de
suborno e corrupgao. Além disso, consideram que a
burocracia € um grande entrave ao desenvolvimento
das atividades empresariais.

"Agéncia Estado, disponivel em: http://noticias.r7.com/
economia/noticias/economia-do-chile-cresce-em-2010-com-

Embora tenha apresentado crescimento de 4,3% em
2010, a Colémbia perdeu uma posi¢gao competitiva no
ranking geral justamente devido a alguns indicadores que
determinam o desempenho econémico, além de algumas
questdes sociais observadas pelos empresarios. O nivel
de investimentos estrangeiros que entrou no pais reduziu
tanto em valores absolutos (caiu de US$7,21 bilhGes para
US$6,76 bilhdes) quanto em percentual do PIB (queda
de quase 1%). O custo de vida colombiano também
aumentou bastante, o que impulsiona o fator precos.
Por fim, o pais ainda carece de uma justica honesta,
que assegure os direitos privados e a seguranca pessoal
de maneira adequada, bem como necessita de politicas
eficientes para reducao da desigualdade.

A Argentina ganhou uma posigéo no relatério 2011
impulsionada, principalmente, por pequenos ganhos em
questdes como infraestrutura tecnolégica e infraestrutura
de saude e educagao, além de um crescimento de
9,2% de seu PIB. Entretanto, o pais vem enfrentando
um problema inflacionario, cujas taxas chegaram a
10,9% em 2010, e que nao é reconhecido como tal
pelo governo. Agéncias e consultorias especializadas
apontaram que € uma das taxas mais altas da América
Latina, superada apenas por Venezuela'®.

Mais uma vez, a Venezuela é o ultimo colocado
no ranking geral do IMD. A competitividade do pais
apresenta problemas generalizados de eficiéncia dos
agentes governamentais e do corpo empresarial e
infraestrutura. Apesar de ser um dos maiores produtores
e exportadores de petréleo do mundo (aproximadamente
95% das divisas que entram no pais sao provenientes da
commodity), o pais nao consegue tirar proveito desses
investimentos e ganhar competitividade.

aumento-no-consumo-20110318.html
8Valor Econdmico, disponivel em: http://www.valor.com.br/
arquivo/174481/economia-peruana-cresceu-878-em-2010
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O Globo, disponivel em: http://oglobo.globo.com/economia/
mat/2011/01/15/inflacao-oficial-argentina-foi-de-10-9-em-2010-
para-analistas-bateu-26-923512434.asp
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CONSIDERACOES FINAIS

Em termos gerais, os dados e fatos abordados nas
sec¢Oes anteriores apontam o reestabelecimento
competitivo da economia mundial. Apesar de ainda
existirem excegdes que merecem destaque, como € o
caso da economia grega, observamos que os produtos
internos das nagdes expandiram-se, em oposicao a
massiva retragao observada no ano anterior. Outro
indicador que podemos utilizar como referéncia diz
respeito aos investimentos, cujos niveis também
voltaram a crescer. Em suma, o WCY 2011 parece nos
indicar que, ap6s a crise instalada no mundo em 2008,
o controle exercido pelos paises nos anos de 2009
e 2010 permitiu que eles criassem condi¢des para a
busca do equilibrio. Ou seja, esperamos observar nos
anos de 2011 e 2012 o reestabelecimento da ordem
econdmica e competitiva das nagoes refletido no alcance
do crescimento econémico sustentado.

Mais especificamente em relagdo ao Brasil, dos
20 subfatores analisados pelo relatério, quatro se
destacaram, sendo dois como pontos positivos e de
avancgo para o pais (mercado de trabalho e investimento
internacional) e os outros dois como pontos negativos
e de retrocesso das condigbes competitivas nacionais
(produtividade e eficiéncia e pregos). Os demais
subfatores, embora tenham apresentado alguma
movimentacao, ndo sinalizaram alteragcdes consideraveis
da plataforma competitiva nacional. O subfator
investimento internacional foi um dos pilares que mais
avancou. No relatério de 2010, o pais ocupava a 422
posicao e hoje saltou vinte e trés posi¢des e ocupa a 192
posicao. O subfator mercado de trabalho também ganhou
posicdes, com a 92 colocagao no ranking, representando
um ganho de vinte e quatro posigdes. Na contramao
desses avangos para a competitividade nacional,
esta a perda de doze colocagdes no subfator precos,
ocupando em 2011 a 512 posigéo, e a perda de vinte e
quatro posicdes no subfator produtividade e eficiéncia,
que historicamente apresentava bom desempenho no
estudo e hoje ocupa o 52° lugar.

Um dos grandes problemas da economia brasileira
€ o desempenho do governo. O Brasil é citado no
relatério como o pais que tem a maior defasagem
entre o desempenho dos agentes governamentais
e o desempenho do setor empresarial. Quando
observamos o comportamento econémico da grande
maioria das nagdes mais bem posicionadas em termos
competitivos, percebemos que elas tém a capacidade
de combinar a eficiéncia da competitividade empresarial
com a solida competitividade do setor governamental.
Entretanto, percebe-se no Brasil que as dificuldades
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encontradas pelo setor produtivo para a formacgao da
plataforma competitiva do pais s&o, em grande parte,
decorrentes da ineficiéncia do governo em atuar de
maneira eficaz e fornecer as condicdes adequadas aos
demais agentes.

Neste momento, a continuidade do crescimento
econdmico nacional dependera do comportamento da
economia brasileira frente a quatro pontos principais:
o aumento do crédito, que estaria levando a um
endividamento excessivo dos consumidores; a alta da
inflacdo, que ja comecou a ser percebida pelas familias
no ano passado; a valorizagdo do cambio, que reduz a
competitividade dos produtos nacionais no exterior; e a
perda da eficiéncia na produgdo, que pode ser um sinal
de desindustrializagao do Brasil.

A facilidade de acesso ao crédito, tanto por parte das
empresas como por parte das familias, propicia um
aumento na demanda por bens e servigos no pais. Com
a economia doméstica cada vez mais aquecida, com foco
principal nesse consumo baseado no crédito, pregos
tendem a se elevar pressionando ainda mais os indices
inflacionarios. Essa onda de consumo crescente eleva
0s pregos dos ativos (bens e servigos) e em um cenario
de alto crescimento econdmico torna-se mais evidente
a necessidade de se criar condigdes para a expansao
da oferta de novos produtos e servigos, bem como a
reducdo de seus custos adjacentes. Dessa maneira,
tornam-se necessarios investimentos em infraestrutura,
ampliacao da capacidade produtiva e o desenvolvimento
de profissionais capacitados.

Ja a valorizagdo excessiva do cambio prejudica
sobremaneira a producao interna. Com a moeda
nacional valorizada, os produtos nacionais se tornam
pouco competitivos, quando comparados com a
producao internacional. Dessa maneira, o nivel das
exportagdes € negativamente afetado, e as importagdes
aumentam. Dentre as principais razdes apontadas para a
valorizagao do real frente ao ddlar estdo: i) elevada taxa
de juros da economia brasileira; ii) aumento do prego
relativo dos principais produtos exportados pelo Brasil;
e iii) expansao monetaria dos paises desenvolvidos. O
aumento dos juros para conter a inflagao tornou o Brasil
um pais extremamente atrativo para capitais estrangeiros.
Com os juros altos e a alta confiabilidade do Brasil, os
investidores internacionais tém no pais um porto seguro,
pois terdo seu capital muito bem remunerado com riscos
baixissimos. Desta forma, ha uma grande quantidade
de oferta de moeda estrangeira no pais. Ja o aumento
vertiginoso dos pregos relativos esta relacionado a
valorizagdo das commodities no mercado internacional
desde 2010. O aumento nos pregos desses produtos
basicos, carro-chefe da economia brasileira, néo foi
acompanhado por um aumento no prego dos produtos
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industrializados importados pelo pais. Dessa forma, o
real esta conseguindo comprar mais bens no mercado
externo, valorizando-se. Por fim, tem-se comentado
muito a respeito das politicas monetarias expansionistas
adotadas por paises como Estados Unidos, conforme
afirma o ministro Guido Mantega: “o cenario atual é
muito desfavoravel por causa das politicas monetarias
expansionistas dos paises avancados™®.

Como apontado acima, algumas das razées para o
comportamento cambial se deve a fatores externos que
fogem ao controle do governo brasileiro. Entretanto,
algumas medidas podem ser tomadas na tentativa
de frear a valorizacdo do real. A primeira delas é a
diminuicdo da taxa bdsica de juros, um grande desafio
para o pais, que precisa encontrar um ponto 6timo em
gue a taxa consiga, a0 mesmo tempo, conter a inflagdo e
nao ser tao atrativa para os investidores internacionais.
Outra medida possivel é conter a oferta de délares no
mercado, ou seja, o Banco Central brasileiro pode realizar
medidas que restrinjam a oferta de délares no mercado
brasileiro, seja aumentando impostos para gastos no
exterior, seja comprando ddlares no mercado.

A mudang¢a brusca do padrao de produtividade do
pais €, em um primeiro momento, incompativel com
os niveis de produto e consumo atuais da economia
brasileira (como ja foi apresentado anteriormente). O
ritmo acelerado no qual a economia nacional cresce

20 http://www.bbc.co.uk/portuguese/
noticias/2011/07/110707_mantega paris_df.shtml
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tornaria incoerente o decréscimo da produtividade dos
fatores produtivos. A resposta para essa inconsisténcia
parece estar ancorada na relagdo entre o tipo de em-
prego criado nos Ultimos anos e a produgado. Estdo sen-
do criados empregos que exigem menor qualificacdo
do trabalhador, em setores que agregam pouco valor
a economia, o que acaba reduzindo a produtividade.
Ou seja, apesar dos 6bvios beneficios econ6micos e
sociais que acompanham a positiva geracao de postos
de trabalhos, estes ndo estdao sendo adequados para a
reestruturacao e crescimento do setor produtivo brasil-
eiro. Soma-se a essa questdo da produtividade a eleva-
¢do do custo de vida no pais, que acaba por encarecer
também a mao de obra.

Na busca pelo equilibrio, a economia brasileira devera
alocar seus recursos de maneira mais eficiente. Para
resultados mais imediatos, esses recursos precisam ser
destinados, principalmente, a melhoria no ensino do
pais, que carece de mao de obra qualificada, e na in-
fraestrutura (tanto fisica como cientifica e tecnoldgica).
Considerando o longo prazo, o investimento na edu-
cacdo basica dos alunos é fundamental para garantia
de melhorias na capacidade do capital humano que
se forma. Por fim, destacamos a importancia dos in-
centivos as politicas voltadas para a inovacdo. Elas sdo
essenciais a manutengdo e sustentacdo da economia
brasileira, e consequentemente de suas empresas, no
mercado internacional.
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